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Toém tat:

Nghién ciru nay cung cdp két qua vé tac dong cia quy mé tong tai san dén mire dé da dang
héa thu nhép cia 5 quoc gia khu viee Pong Nam A (ASEAN), bao gom Indonesia, Malaysia,
Philippines, Thai Lan va Viét Nam, trong giai doan 2005-2015. Bang viéc dp dung mé hinh
woc lwong dir ligu bang dong (GMM) cho dir liéu bdang, nghién ciru nay da xac dinh dwoc
mike d¢ anh hwong ciia quy mé tong tai san ciing nhir cdc nhan té tac dong khdc nhue: 1y 16
ng xdu, t)} 1é 1di cdn bién, ty 1é von chii s¢ hitu, chu ky nén kinh té va nam khing hodng tdi
chinh dén ty 1é da dang héa thu nhdp trong hé thong ngdn hang thirong mai. Trong do, bién
quy mé tong tai san, ty 1é no xdu, nam khing hodng tdi chinh c¢é tac dong tich cuc dén 1y le
da dang héa thu nhdp. Tuy nhién, bién ty 1é 1di cdn bién, ty 1é von chii s¢ hitu, chu ky nén
kinh té lai cho két qua twong quan nghich véi ty 1é da dang héa thu nhdp ciia cdc ngdn hang
thuwong mai tai ASEAN.

Tir khéa: ASEAN; Pa dang hoa thu nhap; Ngan hang thuong mai; quy mé tong tai san.
Ma JEL: G21; G20; G18; G24.

Revenue Diversification and Total Assets in Commercial Banks: Evidence from
Selected ASEAN Countries

Abstract:

This study reveals the impact of total asset size upon revenue diversification in commercial
banks in five of the countries in the Association of Southeast Asian Nations (ASEAN) countries
— Indonesia, Malaysia, the Philippines, Thailand, and Vietnam — during the period between
2005 and 2015. By applying the General Moment Method (the GMM) to the unbalanced
panel data, this research has determined the impact of the total asset size, as well as the
impact of a number of other factors, such as non-performing loans, net interest margin
rates, owner equity, business cycles, and the years of the financial crisis. The results show
the positive impacts of total asset size, non-performing loans, and the years of the financial
crisis upon the levels of revenue diversification. However, other variables are negatively
correlated with revenue diversification, such as net interest margin rates, owner equity, and
business cycles.

Keywords: ASEAN; Revenue diversification;, Commercial bank; Total assets.

JEL code: G21; G20; G18; G24.
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1. Giéi thiéu

Tir sau cudc khung hoang tai chinh & chau A nam
1997-1998 va dac biét 1a khung hoang tai chinh
toan cau 2007-2008, cac qudc gia trong khu vuc
ASEAN di c6 nhiing bu6c chuyén minh dang ké.
Indonesia va Thai Lan di phai chiu nhimng ton that
nang né va da tién hanh cai t6 lai hé théng tai chinh
cua minh tir sau cugc khing hoang nay (Cook, 2008;
Soedarmono & cong sy, 2011). Viét Nam trong qua
trinh chuyén d6i nén kinh té ciing da tai co cdu lai
hé théng ngan hang ciia minh (Soedarmono & cong
su, 2011). Ngoai ra, voi tu cach la thanh vién cia
ASEAN, cac qudc gia ndy phai tudn thu cac tiéu
chuan qudc té trong giam sat va quy dinh ngan hang
(nhu dam bao ty 18 an toan von t6i thiéu, phan loai
ng, dy phong rii ro tin dung ciing nhu loai bé nhiéu
quy dinh trudc day cho su gia nhdp ctua cac ngan
hang méi). Co thé thay rang, viéc gia ting su tap
trung trong khau quan 1y cung véi sy canh tranh
xuit hién ngay cang gay git di gy ap luc 16n 1én
cac ngan hang thuong mai (NHTM) trong khu vuc
ASEAN budc ho phai da dang hoa cac ngudn thu
nhap cua minh nham duy tri bién lgi nhuan.

Phan lén cac nghién ctru thyc nghiém hién tai trén
thé gidi cho rang da dang hoa thu nhap cua cic ngan
hang thwong mai thuong gan lién véi viée gia ting
ty trong thu nhap tir da dang hoa cac san pham, dich
vu ngoai 13i nhu cung cip cac dich vu c6 tinh phi,
hoat dong tu doanh, nghiép vu ngan hang dau tu,
nhan ty thac dau tu va giam dan ty trong thu nhép tir
céc hoat dong cip tin dung truyén thong.

Céc nghién ctru trude trén thé gidi vé hoat dong
tao thu nhap ngoai 1ai ciia cac ngan hang thuong
mai da dugc thyc hién 6 My (Clark & Siems, 2002;
DeYoung & Rice, 2004; Jagtiani & cong su, 1995;
Rogers & Sinkey, 1999), & chau Au (Carbo-Valverde
& Rodriguez-Fernandez, 2007; Lepetit & cOng su,
2008a), ¢ Pai Loan (Lieu, Yeh & Chiu, 2005). Cac
nghién ctru nay déu da dong gop co sé 1y luan cho ly
thuyét vé hoat dong tao thu nhap ngoai lai trong hé
thong ngan hang thuong mai. Bén canh d6, nghién
ctru thyc nghiém vé mdi quan hé giita thu nhap
ngoai i va cac yéu t khac ciing da dugc ghi nhan.
Lepetit & cong sur (2008b) da tién hanh nghién ciru
vé mdi quan hé giita thu nhap ngoai 1ai va ty 1¢ lai

can bién. Carbo-Valverde & Rodriguez-Fernandez
(2007); DeYoung & Rice (2004) da nghién ctru rd
hon vé mdi quan hé giira thu nhap ngoai 13i va loi
thé vé cong nghé. Tuy nhién, mdi quan hé giira ty 18
thu nhdp ngoai 13i va quy mé tong tai san van chwa
duoc nhiéu nghién ctru thyc hién. Chinh vi vay, viéc
thyc hién nghién ciru vé mdi quan hé giita da dang
hoa thu nhip va quy md tong tai san cia cic ngin
hang thwong mai khu viec ASEAN 1a diéu can thiét.

Nghién ctru nay dugc ky vong mang lai mét sb
diém méi can duge nhdn manh. Thir nhét, nghién
ctru phén tich két hop hai ludng nghién ctru hoc thuat
ddc lap: (i) ty 1€ da dang hoa thu nhép va (ii) quy
mo tong tai san. Hai ludng nghién ctru doc 1ap nay
da duoc nghién ctru ky ludng & cac qudc gia phat
trién nhu My va cac qudc gia tai chdu Au. Tuy nhién
céc nghién ciru trudce thuc hién két hop va tién hanh
phan tich cho cac qudc gia dang phat trién nhu khu
vuc ASEAN van con rét it. Thong qua nghién ctru
thuc nghiém, nghién ctru nay da chi ra mdi quan hé
gilta quy mo tong tai san cua cac ngan hang thuong
mai va ty I¢ da dang hoa thu nhép, cu thé, khi quy
mo tong tai san cang 16n, cdc ngan hang thuong mai
tap trung nhiéu hon vao viéc da dang héa cic ngudn
thu nhap ctia minh. Béi 1& v&i quy mo tong tai san
cang 16n, cac ngan hang thuong mai trong khu vuc
ASEAN s& c6 nhiéu nguén luc hon nham hd tro ho
trong vi€c phat trién thuong hi€u tir d6 tao ra loi thé
trong viéc ban chéo cac san pham tin dung va phi tin
dung. Qua nhiing li do néu trén va két qua tir nghién
ctru thyc nghiém, nghién ctru nay dugc ky vong sé
mang lai nhitng dong gop tich cuc vé co s& li luin
cling nhu thuc tidn cho hé thdng ngan hang tai khu
vuc ASEAN.

Thir hai, nghién clru nay ciing dong goép vao
phuong phép luan bang viéc chi ra méi twong quan
gilta quy mo tong tai san cua cac ngin hang thuong
mai va thu nhap tir cac hoat dong phi tin dung. Nham
giai quyét hién tuong nay, bai nghién ctu di sir
dung phuong phap phan tich dinh lugng, dac biét 1a
phuong phap moment tong quat (GMM), thay vi st
dung cac phuong phép truyén thong khéc. Tir d6, két
qua nghién ctru vé& co ban co thé t6i thiéu hoa duoc
cac nhuoc diém cia viée st dung dit liéu bang nhu
hién tuong phuong sai sai sb thay ddi, hién tuong tu
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twong quan va hién tuong ndi sinh.

2. Tong quan Iy thuyét

Pa dang hoa 1a mot pham tru nghién ciru quan
trong trong linh vyc tai chinh. Tién trinh da dang
hoa khong chi quan trong dbi voi cac to chirc tin
dung ma con dic biét quan trong dbi véi cac ngan
hang khi ap luc canh tranh dang dién ra ngay cang
gay gét.

Theo nghién ciru ctia Diamond (1991), Rajan
(1992), Saunders & Walter (1994), Stein (2002),
thong qua qua trinh cho vay, cac ngan hang da thu
thap dugc thong tin tir phia khach hang, diéu nay
tao thudn 191 cho cac ngan hang trong viéc ban chéo
céc san pham ctia minh nhu cung cap san pham bao
hiém, mdi gidi, bao lanh phat hanh chimg khoan,
dich vu quy twong hd. Nhu vay, cic ngan hang da
tham gia vao mot loat cac hoat dong gép phan gia
tang thu nhap cta minh.

Dbi véi cac nghién ciru trong linh vue ngan hang
tai My, hau hét cac nghién ciru chi ra ring cac ngan
hang da dang héa thu nhip cta minh bang viéc gia
tang cac hoat dong tao thu nhap ngoai l1ai. DeYoung
& Roland (2001), Stiroh (2004a, 2004b, 2006),
Stiroh & Rumble (2006) cho rang da dang hoa thu
nhap cia cic ngan hang thuong mai 1a viéc chuyén
ddi cac hoat dong tur 1ai sang cac hoat dong kinh
doanh tinh phi, nhan Gy thac, 1gi tic tir hoat dong
ty doanh va céac hoat dong ngoai 13i khac. Nghién
clru gn day ciia DeYoung & Torna (2013) tién hanh
nghién ctru vai trd cua hoat dong da dang hoa d6i
voi cac ngan hang tai My trong giai doan dién ra
khiing hoang tai chinh 2008. Nghién ciru cho thay
viéc phat trién da dang cac hoat dong ngoai 13i nhu
nghiép vu ngan hang du tu, kinh doanh céac dich vu
doc quyén da giup cho mét sd ngan hang vuot qua
dugc giai doan khing hoang. Nhur vay co thé thiy
réng, khai niém da dang hoéa thu nhap tai cac ngan
hang & My di lién véi viéc phat trién rong 16n cac
hoat dong gitp gia tang thu nhédp ngoai 1ai nhu cung
cép cac dich vu c6 tinh phi, 1gi tirc tir hoat dong tu
doanh, nghi¢p vu ngan hang dAu tu, nhan uy thac
dau tu.

Céc nghién ciru gan ddy tai chau Au ciing di
nghién ctru linh vuc da dang héa thu nhép cua cac

ngan hang thuong mai dudi goc do kinh té. Theo
Mercieca & cong sy (2007), hoat dong da dang
hoa thu nhédp cta cac ngan hang l1a hoat dong tao ra
thu nhap thong qua viéc phat trién da dang cac san
pham, dich vu tao thu nhap tir 13i truyén théng hoic
cac hoat dong ngoai 13i hodc két hop ca hai hoat
dong nay cung lac. Nghién cuu cua Saghi-Zedek
(2016), Doumpos & cong sy (2016) cho ring da
dang hoa con 1a viéc phat trién chung cac hoat dong
ngan hang truyén thong va phi truyén thng.

O khu vuc bong Nam A, Hidayat & cong su
(2012) 1a nhitng nguoi dau tién thuc hién nghién
ctru thyc nghiém vé da dang hoa san phém trong
linh vuc ngén hang. Hidayat & cong su (2012) da
tién hanh nghién ciru vé mdi quan hé giira da dang
hoa san phim va rii ro v& ng cua cac ngin hang
tai Indonesia trong giai doan 2002-2008. Két qua
nghién ctru cho thdy khi cac ngan hang md rong
doanh thu tir hoat dong thu phi va hoa hong s& lam
gia ting nguy co dan dén riii ro v& no. Tac dong cua
da dang héa san phim 1én rui ro v& no ciia cac ngan
hang phu thudc phan 16n vao quy mé cua tong tai
san. Cac ngan hang c6 quy mo tong tai san cang nho
lai cang it gip rui ro khi da dang hoa san pham va
nguoc lai. Tuy nhién, nghién ctru nay van con han
ché vi mau nghién ctru nhd (mau nghién ctru duoc
liy trong giai doan 2002-2008 cho cac ngan hang &
Indonesia) va s6 lieu duoc st dung la $6 trung binh
cho tong thé, diéu nay co thé anh huéng dén két qua
nghién ctru.

Nghién ciru vé da dang hoa ¢ khu vuc ASEAN,
Nguyen & cong su (2012a), Nguyen & cong su
(2016) da dinh nghia da dang hoa thu nhép la viéc
cac ngan hang tim kiém viéc gia ting thu nhép cua
ho tir viéc phat trién thém cic ngudn thu nhap tir
hoat dong tao thu nhap ngoai 1ai. Tuy nhién, trén thé
gidi hién co rat it cac nghién ctru thuc nghi€m thuc
hién nghién ctru vé tac dong ciia quy mo tdng tai san
dén muc do da dang hoa thu nhép cuia cac ngan hang
thuong mai, dac biét 1a trong khu vuc ASEAN.

Valverde & Fernandez (2007) da nghién ctru
moi quan hé gitra ty 18 14i can bién va strc manh thi
truong, théng qua dé dwa ra cac két luan vé tac dong
clia quy mo tong tai san dén mirc d6 da dang hoa thu
nhép. Nghién ctu st dung phuong phap GMM hai
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bude, thuc hién cho 19,322 ngan hang tai chau Au
(bao gdm cac qudc gia Ptrc, Ty Ban Nha, Phap, Ha
Lan, Y, vuong qudc Anh va Thuy Dién) trong giai
doan 1994-2001. Két qua nghién ciru chi ra rang da
dang hoa gitp cac ngan hang ting doanh thu cta
minh dong thoi gia ting dugc quy mo tong tai san.
Hoat dong tao thu nhép ngoai 1i s& phan nao bu
dap cho nhiing ton that trong hoat dong ngan hang
truyén théng (cho vay va huy dong von).

Ovi & cong su (2014) da nghién clru tac ddng cua
suc manh thi trudong 1€n i ro tin dung, da dang hoa
thu nhap va su 6n dinh cua 5 quéc gia ASEAN bao
gom Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai Lan va
Viét Nam. Qua dé dua ra cac két luan vé mbi quan
hé gitra quy md tong tai san va muirc d6 da dang hoa
thu nhép cua cac ngén hang thuong mai. Nghién ctru
sir dung phuwong phap GMM dé udc lwong cho mau
nghién cu gdm 153 ngan hang thuong mai trong
giai doan 1998-2010. Két qua nghién ctru cho thy
mdi twong quan thuan giita quy mé tong tai san va

da dang hoa thu nhap. Cac ngan hang c6 quy md
tong tai san 16n s& da dang hoa ngudn thu nhap cua
minh nhiéu hon.

Nguyen & cong su (2016) da nghién ciru vé mbi
quan h¢ gitra strc manh thi trudng, hinh thirc sé hiru,
su hién dién khu vuc (regional presence) va da dang
hoa thu nhap cho 346 ngan hang thuwong mai ctua 24
quéc gia chau Phi trong giai doan 1996-2004. Thong
qua nghién ctru nay, Nguyen & cong su (2016) cling
dwa ra két luan cho mbi quan hé giita quy mo tong
tai san va da dang hoéa thu nhap cta cac ngan hang
thwong mai. Két qua nghién ctru cho thiy méi twong
quan thuan giira quy mo tong tai san va da dang hoa
thu nhép. Diéu nay cho thiy, quy mo tong tai san 16n
da giup cac ngan hang thuong mai gia ting nang luc
mo rong sang hoat dong tao thu nhap ngoai lai.

3. Phuong phap va dir li€u nghién ctru

3.1. Dir liéu nghién ciru

Dit liéu nghién ciru bao gdm 152 ngan hang

Bang 1: Pinh nghia cac bién

Bién Pinh nghia Do luong Dj:nlg(y Nghién ciru tham khio
Bién phu thudc
Da dang héa thu Tong thu nhdp ngoai
REV A P S
nhap 13i/Tong tai san
Bién déc lap
DeYoung &  Rice
(2004), Lepetit & cong
TTA Quy md tong tai Logarit ty nhién cua tong n su (2008a), Nguyen &
san tai san cong su (2012a, 2012b),
Nguyen & cOng su
(2016)
- Rogers & Sinkey
EQT Ty1¢ vonchiss Ty 1§ tong von chi so (1999), Kishan & Opiela
hiru hiru/tong tai san (2000), Lepetit & cdng
su (2008a, 2008b)
+ Nguyen & cOng su
NPL Ty 1& no xau No x4u/tong du ng (2012a, 2012b), Nguyen
& cong su (2016)
NIM Ty 1¢& 1di can Thu nhdp 13 thuan/tong - Lepetit & cong su
bién tai san co sinh 1ai (2008b)
Nim dién ra + Nguyen & cong su
CRS khing hoang tai Bién gia (2012a, 2012b), Nguyen
chinh & cong su (2016)
BUS lf.h“ ky cia nén  Tang truong GDP thyc 2%3? ZO%Zb)fQ(rjl}%ensg
inh té hang nam R
cong su (2014)

Nguon: Tong hop cua tdc gia tir cac nghién cuu trudc.
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thwong mai ctia 5 qudc gia trong khu vuc ASEAN
(bao gdm Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai
Lan va Viét Nam) trong giai doan 2005 dén 2015.
Nhim dam béo tinh canh tranh, cac to chirc khac
nhu ngan hang dau tu, ngan hang tiét kiém (savings
banks), ngan hang hgp tac xa (cooperative banks)
va cac trung gian tai chinh phi ngén hang (non-bank
financial intermediaries) khac nhu cong ty bao hiém,
cong ty cho vay thé chip (mortgage houses) déu
dugc loai trir ra khoi mau nghién ctru boi cac td chirc
nay c6 cach quan ly twong dbi khac so voi ngan hang
thuong mai (Perera, Skully, & Wickramanayake,
2007). Trong truong hgp cac ngan hang c6 mua ban
va sap nhép, cac cong ty muc ti€u va cong ty mua lai
s& duogc xur 1y riéng biét mién 14 ho cung cap day du
thong tin vé bao céo tai chinh riéng.

Dir liéu bang khong can dugc sir dung nham han
ché su thién léch (survivorship bias) trong mau
nghién ctru. Dit li€u tr bao céo tai chinh (don vi tinh
theo triéu USD) cia 152 ngén hang thuong mai tai 5
qudc gia khu vuc ASEAN dugc 14y tir ngudn di liéu
ctia BankScope do to chuc Fitch Ratings va Bureau
van Dijk cung cdp (2016). Dya trén nghién ctru
ciia Nguyen & cong su (2016), bién gia nam dién
ra khung hoang tai chinh nhan gi4 tri bang 1 cho
cac nam 2007 va 2008, nim dién ra khiing hoang tai
chinh toan cau, va nhan gia tri bang 0 cho cic nim
con lai trong giai doan 2005-2015.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru nay chu yéu dua vao mé hinh nghién
ciru cua Nguyen & cong su (2016). M6 hinh nghién

ctru cho cac ngén hang thuong mai tai 5 quic gia
ASEAN trong giai doan 2005-2015 nhu sau:

REVi,t aO T B1 REVi,t—l + BZ TTAi,t + [33
NPLi’t + B, NIM, + B, EQTLt + B, BUS, +
B, CRS,,

Trong d6: 1, t dai dién cho ngan hang thir i tai nam

t. Cach do ludng va dinh nghia cac bién duoc trinh
bay tai Bang 1.

3.3. Phwong phdp nghién ciru

Céc nghién ctru trudce ddy cho rang cac ngan hang
c6 thé gia ting quy mo tong tai san ciia minh sang
hoat dong kinh doanh ngan hang phi tin dung bang
viéc ap dung ti 1¢ 14i suat thdp hon va/hodc tinh mirc
1ai suat thap hon cho cac san pham cho vay truyén
thdng. Do d6, c6 thé gia ting quy mo tong tai san va
da dang héa thu nhap co thé duoc dién ra déng thoi.
Mot nhuogce diém cua dir liéu bang véi ) quan sat N
16n trong chudi thoi gian T ngén thudng phat sinh
hién tugng phuong sai sai sb thay ddi, hién tuong tu
turong quan va bién ndi sinh. Chinh vi véy, nghién
ctru nay da thuyc hién mot s6 cac kiém dinh nham
dam bdo tinh chinh xéc cia dir liéu dugc st dung.

Sau khi thyc hién kiém dinh Hansen test va
Sargan test dua theo nghién ctru cuia Arellano &
Bond (1991), hién tugng ndi sinh da dugc chi ra
trong mo hinh thuc nghiém cua bai nghién ciru.
Nham giai quyét hién twong noi sinh, hang loat cac
bai nghién ctu trudc day da sir dung phuong phap
GMM trong bai nghién ctru cia ho nhu Nguyen &
cong su (2012a), Ovi & cong sy (2014), Nguyen &
cong su (2016), ....

Bing 2: Thong ké mé ta

Bién REV TTA NPL NIM EQT BUS CRS
Gia tri trung binh* 1.914 7.992 1.10-3 2.183 12.832 5397  0.155
Gié tri 1on nhét* 22.341 12.118  26.056  23.866  94.286  7.632 1.000
Gié tri nho nhat* 0.012 3.140 0.000 0.016 0.466 0.818  0.000
Do léch chuan* 1.576 1.678 1.659 1.778 8.452 1483  0.362
S6 quan st 1,175 1,175 1,175 1,175 1,175 1,175 1,175

Chii thich: * = 86 liéu dwoc thé hién bdng don vi

Nguén: Tinh todn tir phan mém STATA.

%
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Bang 3: Thong ké gia tri trung binh cac bién giai doan 2005-2015

Indonesia Malaysia Philippines Thai Lan Viét Nam

S6 quan sat 476 64 196 171 268

S6 lwong ngén hang 59 16 21 20 36

REV 1.850 1.776 2.950 1.785 1.386
TTA 7.494 9.492 7.948 9.303 7.712
NPL 1.261 0.395 1.286 1.080 0.872
NIM 2.105 2276 3.399 1.929 1.576
EQT 12.611 11.175 13.133 14.029 12.635
BUS 5.605 5.305 5.425 3.712 6.106
CRS 0.160 0.000 0.163 0.181 0.160

Nguon: Tinh todn tir phan mém STATA.

Phuong phap GMM dugc thiét ké nham giai quyét
duogc cac van dé: (i) Giai quyét duoc hién tuong ndi
sinh; (ii) D li€u bang c6 T nhd va N 16n, tic 1a co
rat nhidu quan sat véi it mdc thoi gian; (iii) Ton tai
mdi quan hé tuyén tinh gitra bién phu thudc véi cac
bién doc 1ap; (iv) M6 hinh dong véi mot hodc hai vé
ctia phuong trinh chira bién tré; (v) Cac bién doc 1ap
khong phai 13 bién ngoai sinh nghiém ngat (strictly
exogenous), nghia 1a ching ¢ thé twong quan véi
cac phﬁn du (hién tai hodac trudc do) hoac tdn tai
bién noi sinh (endogenous variables) trong md
hinh; (vi) Ton tai vin d& phuong sai thay ddi hodc
tu twong quan & cac sai s do luong (idiosyncratic
disturbances); (vii) Ton tai cac tac dong cd dinh
riéng 1¢ (fixed individual effects); (viii) Ton tai van
dé phuong sai thay d6i hodc tu tuong quan trong
mdi dbi twong (nhung khong ton tai giita cac ddi
tugng).

Phuong phap GMM 1a phuong phap phu hop vai
mau dir liéu ctia bai nghién ciru véi N 16n (152 ngan
hang) va T nho (11 ndm). Do d6, phuong phap udc
lugng GMM dugc ap dung trong nghién ctru nay.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mo ti

Béng 2 théng ké mé ta cac bién dinh lugng trong
mo hinh nghién ciru phan anh dac trung cua tung
bién.

Bang 2 cho thiy, bién phu thuéc REV (da dang
héa thu nhép) c6 gia tri trung binh bang 1,914%,
d6 léch chuan 1,576%, cho thay su dao dong déng
ké trong viéc da dang hoa thu nhap giira cic ngan

hang. Ty 1¢ da dang hoa thu nhap (REV) cua miu
quan sat gdm 152 ngéan hang trong khu viuc ASEAN
dat cao nhat 13 22,341% (ctia United Overseas Bank
Philippines — ndm 2005), thap nht 1a 0,012% (cta
PT Bank JTrust Indonesia Tbk thudc Indonesia —
nam 2009).

Bang 3 dudi day trinh bay cac gia tri trung binh
cho timg qudc gia trong mau nghién ciru. Co thé
thdy rang Indonesia c6 sé lwong quan sat cao nhit,
v6i 59 ngan hang, tiép theo 1a Viét Nam, v6i 36 ngan
hang. Malaysia 1a qudc gia c6 sb luong ngan hang
thip nhit va sd lwong quan sat it nhat, vi dir liéu
2005-2009 cuia Malaysia gan nhu bi thiéu, ngudn dit
liéu khong dugc cung cip day dii va bi loai trong
qua trinh kiém loc dir liéu.

4.2. Két qua thwe nghi¢gm theo phwong phdp
GMM

Bang 4 1a két qua hoi quy v6i day du 6 bién doc
lap da dua vao trong bai nghién ciru bang phuong
phap wdc lugng GMM. Két qua nghién ciru thuc
nghiém tir nghién ctru nay bang phwong phap udc
luong GMM nhu sau:

REV, = 1.404 + 0.085*REV, , + 0.056*TTA,
+ 0.007*NPL, - 0.8442*NIM, - 0.039*EQT, -
0.336*BUS, + 0.057*CRS, .

Quy mé tong tai san (TTA)

Két qua phan tich hoi quy thuc nghiém ¢ Bang
4 cho thidy mdi quan hé cung chiéu gitra mtrc d6 da
dang héa thu nhip (REV) va quy md tong tai san
(TTA) ciia cac ngan hang thuong mai tai 5 quic gia
ASEAN trong giai doan nghién ctru v6i hé s6 hdi quy
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Bang 4: Moi quan hé giira da dang héa thu nhép va quy md tong tai san cho 152 ngin hang
thwong mai tai 5 quoc gia ASEAN giai doan 2005-2015

REV Hé s Do 1éch chuén Z Giatri P
REV L1. 0.085 0.014 6.29 0.000
TTA 0.056 0.008 7.26 0.000
NPL 0.007 0.001 5.38 0.000
NIM - 0.844 0.012 -73.29 0.000
EQT -0.039 0.003 -12.32 0.000
BUS -0.336 0.051 -6.55 0.000
CRS 0.057 0.015 3.73 0.000
_cons 1.404 0.116 12.15 0.000

Nguon: Tinh todn tir phan mém STATA.

¢6 y nghia & mirc 5%. Két qua hdi quy phu hop véi
cac nghién ctu thuc nghiém trudc d6 cua DeYoung
& Rice (2004), Lepetit & cong su (2008a), Nguyen
& cong su (2012a), Jin & cong su (2013), Nguyen
& cong su (2016). Két qua nghién ciru cho thdy quy
md tong tai san di gitip cic ngan hang thuong mai
tai 05 quéc gia ASEAN dinh vi dugc thuong hiéu,
c6 sttc anh hudng 16n hon trong dam phan véi khach
hang tir 46 mé rong co hdi phat trién cho cac ngan
hang thuong mai sang linh vyc tin dung phi truyén
thong. Bén canh d6, nghién ciru ctia Nguyen & cong
su (2012b) ciing cho két qua tuong tu va cho rang,
gia ting quy md tong tai san trong hoat dong cho
vay va nhan tién giri s& gilip cac ngan hang gia ting
hoat dong tao thu nhap ngoai 1ai ciia minh.

Ty 1é no xdu (NPL)

Két qua hdi quy giita ty 1 no xéu (NPL) va ty 1¢
da dang hoa thu nhap trinh bay & Bang 4 cho két qua
tuong quan thuan giita hai bién nay. Diéu nay cho
thay, khi cac ngan hang tap trung vao mé rong da
dang hoéa thu nhép ctia minh, ap lyc tao ra nhiéu thu
nhdp ngoai 13i da khién cc ngan hang mé rong dbi
tugng phuc vu dén cac khach hang c6 muc do tin
nhiém thap, 1am gia ting nguy co dan dén ng xau.
Két qua nay phu hop véi dau ky vong theo nghién
ctru ciia Nguyen & cong su (2012a, 2012b), Nguyen
& cong su (2016).

Ty l¢ ldi can bién (NIM)

Két qua hdi quy giira hai bién ty 1¢ da dang hoa
thu nhap (REV) va ty 1¢ 13i can bién (NIM) cho két
qua hé s6 hdi quy P = - 0.8442 va gia tri P = 0.000 <

0.05 cho thay murc d6 tac dong cta ty 1¢ 1i can bién
va ty 1¢ da dang hoa thu nhdp 1a ngugc chiéu. Néi
cach khéc, véi muc y nghia o = 5%, véi cac nhan
t6 khac khong doi, NIM ting 1% lam ty 1é da dang
hoéa thu nhap giam 0.8442% va ngugc lai. Ty 1€ 1ai
can bién trong nghién ciru duoc do luong bang ty
1¢ giita thu nhap 13i thuan trén tong tai san Co sinh
131, nghién ctru cua Lepetit & cong su (2008b) chi ra
rang nhimng ngan hang c6 ty 1é thu nhap cao tir hoat
dong co thu phi s& c6 mirc 13i suat cho vay thap, tir
d6 1am giam ty 1& thu nhép 1ai thuan dan d&én lam
giam ty 1¢ 13i c4n bién. Do d0, két qua nghién ciru
la phu hop véi nghién ciru cuia Lepetit & cong su
(2008Db).

Ty 1¢ von chii s6 hitu (EQT)

Ty 18 vbn chu s hitu so vé6i tong tai san (EQT) ¢
tac dong nguoc chiéu voi da dang héa thu nhép cua
ngan hang thuong mai tai 5 quoc gia ASEAN trong
giai doan nghién ctru véi hé sb hoi quy dat -0.039
va co y nghia & mirc 0.05%. Két qua nghién ctru
phu hop véi két qua cua Rogers & Sinkey (1999),
Kishan & Opiela (2000), Lepetit & cdng su (2008a,
2008b). Bén canh do, khach hang thuong wu tién lya
chon nhing ngan hang c6 ngudn vén 16n vi ho cho
ring cac ngan hang nay sé& it rii ro hon. Didu nay
gy anh huong dén hoat dong tao thu nhap ngoai 13
clia cac ngan hang ¢6 ngudn von it.

Chu ky nén kinh té (BUS)

Két qua hdi quy giira hai bién ty 1é da dang hoa
thu nhap (REV) va chu ky nén kinh t& (BUS) cho
két qua hé sd hdi quy p =-0.336 va gia tri P=0.000
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< 0.05 cho thiy tac dong nguoc chiéu cia chu ky
nén kinh té dén ty 1é da dang hoa thu nhap. Néi cach
khac, voi muc y nghia a = 5%, vdi cac nhan t6 khac
khong doi, khi ty 16 GDP thuc hang niam ting 1%
lam ty 1¢ da dang hoa thu nhap cia cac ngan hang
thuong mai tai 05 qudc gia ASEAN giam 0.008%
va nguoc lai. Pidu nay ham ¥ ring, trong sudt qua
trinh x4y ra khing hoang, ty 1& thu nhap tir 13i truyén
thdng ctia cac ngan hang thuong mai ting nhanh hon
thu nhap tir phi va hoa hong. Két qua hdi quy phu
hop véi ddu ky vong trong nghién ctru ciia Nguyen
& cong su (2012a, 2012b), Chen & cong su (2014).

Nam dién ra khing hodng tai chinh (CRS)

Két qua hdi quy ¢ Bang 4 cho thiy, vao cac nim
dién ra khing hoang tai chinh 2007 — 2008 (twong
{mg vai khi bién gia CRS bang 1), mirc d6 da dang
héa thu nhap cua cac ngan hang s€ 16n hon so véi
cac nam khong dién ra khing hoang (twong tmg véi
bién gia CRS bang 0). Ham ¥ rang trong giai doan
khing hodng tai chinh nim 2007-2008 dién ra, cic
khoan 15 tin dung d3 1a mot dong luc cho cac ngin
hang da dang hoa thu nhip cua minh va cac hoat
dong phi tin dung da dugc céc ngan hang mo rong
nham bu dip cac khoan 13 nay.

5. Két luan

Bing viéc 4p dung md hinh wéc luong dir lidu
bang dong (GMM) cho dit liu bang, nghién cuu da
xac dinh dugc mirc do anh hudng cia quy mé tong
tai san cling nhu cac nhan té tac dong khac nhu: ty
1& no x4u, ty 18 13i can bién, ty 18 vn chu so hitu,
chu ky nén kinh té va nam khang hoang tai chinh
dén ty 1¢ da dang hoa thu nhap trong hé thong ngan
hang thuong mai tai 05 qudc gia ASEAN giai doan
2005 — 2015. Trong d6, bién quy mo tong tai san
(TTA) c6 tac dong tich cuc dén ty 1& da dang hoa
thu nhédp cta cac ngan hang thuong mai trong khu
vuc ASEAN. Diéu nay cho thdy, quy mé tong tai
san giup cac ngan hang co6 suc anh hudéng 16n hon
trong dam phan vai khach hang tir d6 mo rong co
hoi phat trién cho cic ngan hang thuong mai sang
linh vyc tin dung phi truyén théng. Bén canh do,
bién nim khung hoang tai chinh 1a bién c6 tac dong
cung chiéu dén ty 1& da dang héa thu nhap, ham y
rang, trong cic nim xay ra khing hoang tai chinh,
cac khoan 15 tin dung 1a mot dong luc cho cac ngan

hang da dang hoa thu nhap ctia minh bang céac hoat
dong phi tin dung nham bu dép cac khoan 16 nay.

Duya vao két qua nghién ciru thuc nghiém, nghién
ctru nay dua ra mot s6 goi y, khuyén nghi cho cac
nha 1am chinh sach va céc nha quan tri nham gia
tang loi nhuén, hiéu qua hoat dong cho hé théng
ngan hang va nén kinh té.

Thir nhdt, van d& ting cudng ning lyc tai chinh.
Theo phan tich, bién quy md tong tai san la mot
trong cac bién c6 tac dong tich cuc dén ty 1¢ da dang
héa thu nhap. Do do, cac nha quan tri ngan hang
thuong mai nén co6 chinh sach quan ly quy mo hoat
dong ngan hang dé tan dung loi thé nho quy md
nham néng cao strc manh thi trudng ciia minh tir d6
gitip da dang héa duge ngudn thu nhap.

Thir hai, 13 van dé tang cudng kiém soat, dam bao
an toan hé théng. Theo phan tich cac nhédn td tac
dong dén ty 1& da dang hoa thu nhap thi bién ty 1¢
no xau lai co twong quan thuan voéi ty 1€ da dang
héa thu nhap. Ham y khi cac ngan hang thuc hién
da dang hoa thu nhdp cta minh bdi ap luc duy tri
bién lgi nhuan, cac ngan hang c6 xu huéng mo rong
hoat dong kinh doanh dén ca ddi tugng khach hang
¢6 xép hang tin nhiém thap tir 46 dan dén rui ro gia
tang ng xau. Do d6 cac ngan hang mudn ning cao
va duy tri kha ndng canh tranh cling nhu duy tri bién
lgi nhuan dudi 4p luc canh tranh thi phai ting cudng
kiém tra va quan 1y ciing nhu dé ra cic nguyén tic
dam bdo an toan hoat dong.

Thir ba, tap trung phat trién dich vu khach hang
va phat trién cong nghé. Viéc gia ting chit luong va
kha nang tiép can cac dich vu ngan hang cta khach
hang ciing 1 dugc xem mot trong nhiing nd luc giup
cai thién thu nhép cua cac ngan hang. Trong d6, dé
nang cao chat luong dich vu, cac ngan hang hién nay
nén tap trung vao viéc phat trién da dang hoa vé san
pham ngan hang, dua ra nhiéu cac san pham dich
vu méi cho ca tién guri, tin dung va thanh toan. Bén
canh do, yéu td ky thuat cong nghé du khong dugc
dé cap trong mo hinh nghién ciru nhung ciing 1a mot
trong nhitng yéu t6 gitp cdc ngan hang trong viéc da
dang hoa thu nhap. Do d6, cac ngan hang can chu
trong dau tu va phat trién k¥ thuat cong nghé nham
phuc vu khéach hang tdt hon.
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